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Fundos de Pensoes

Tém por objectivo o financiamento de Planos de Pensdes

DL 475/1999, de 9 de Novembro

Regula a constituicao de fundos de pensoes

Os Fundos de Pensdes podem assumir as seguintes formas:
B Fundos de Pensoes Fechados

B apenas um associado ou varios com existéncia de um vinculo
empresarial, associativo, profissional ou social entre eles

B assentimento destes para a inclusao de novos associados

B Fundos de Pensoes Abertos

B nao e exigida a existéncia de qualquer vinculo entre os
diferentes aderentes ao fundo, dependendo unicamente de
aceitacao pela entidade gestora
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Perspectiva do empregado

® complemento de pensao, para nao existir uma descida abrupta
no seu nivel de vida aquando da passagem a aposentacao

Perspectiva do empregador

® instrumento de gestao de recursos humanos, permitindo captar,
fixar e motivar os empregados

O Plano de Pensoes pode ser:

Contributivo

m alem da empresa, os empregados contribuem para o
financiamento do plano, com quantia fixa ou percentual do salario

Nao Contributivo

® nao existe qualquer contribuicao por parte do empregado, ou
seja, o financiamento do plano suportado pela empresa
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Os Planos de Pensbes podem ser:

Internos a empresa

como os fundos correspondentes as responsabilidades
assumidas nao constituirem um fundo auténomo, existe um
elevado risco para os beneficiarios do plano

Externos a empresa

feito através de alguns produtos comercializados por
seguradoras autorizadas para explorarem o ramo “Vida” e
sociedades gestoras de fundos de pensoes




Regime Fiscal aplicavel as Contribuicoes das Empresas ﬂ

a favor dos trabalhadores (IRC)

Optica da Empresa

Custos em IRC (Art° 23, n° 1, d), CIRC)

Indispensaveis para a realizacao dos proveitos ou manutencao da
fonte produtora (encargos administrativos, a favor dos trabalhadores)

B seguros de vida e operagdes do ramo “Vida”
m contribui¢cbes para fundos de poupanca-reforma
m contribuicdes para fundos de pensoes

m contribuicoes para regimes complementares de seguranga social

Nao sao custos fiscais (Art° 23, n° 4, CIRC)

® se nio forem considerados rendimentos de trabalho dependente
nos termos do art® 2, n° 3, b), n° 3, CIRS
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Sao custo fiscal

Se abrangidos pelo disposto no art®° 40, CIRC
contribuicdes para Fundos de Pensoes e equiparaveis
Ou para quaisquer regimes complementares de seguranca social

em conjunto com encargos suportados com seguros de doenca
e acidentes pessoais e contratos de seguros de vida

Até ao limite de 15% das despesas com o pessoal escrituradas a
titulo de remuneracoes (salarios e ordenados do exercicio)

m desde que garantam, exclusivamente, o beneficio de
reforma, pré-reforma, complemento de reforma, invalidez
ou sobrevivéncia, a favor dos trabalhadores da empresa

Limite = 25%, se trabalhadores sem direito a pensdes da S. Social

Art° 40, n° 2 e 3, CIRC
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Se verificadas as condicoes do art® 40, n° 4, CIRC (entre outras):

m 0s beneficios estabelecidos para a generalidade dos
trabalhadores e por critérios objectivos e idénticos para todos ou no
ambito de instrumentos de regulamentacao colectiva de trabalho

B a gestao dos fundos de pensdes nao pertenca a empresa

m as disposicoes do regime geral de seguranca social respeitadas
no que se refere a idade de reforma e aos titulares do direito as
correspondentes prestacoes

Isentos de IRC os rendimentos dos fundos de pensoes
constituidos de acordo com a legislagao nacional

Art® 14, n° 1, EBF
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Direitos adquiridos

m 0s beneficios atribuidos pela entidade patronal cujo exercicio
nao depende da manutencao do vinculo laboral, ou como tal
considerado para efeitos fiscais (Art° 2, n° 9, CIRS)

Inexisténcia de direitos adquiridos

B quando os beneficios apenas possam ser auferidos depois da
passagem a situacao de reforma




Rendimentos do trabalho dependente (art® 2, n° 3, b), n° 3, CIRS)

Importancias despendidas pela entidade patronal
12 parte

B com seguros e operagoes do ramo «Viday», contribuicdes para fundos
de pensdes, fundos de poupanca-reforma ou quaisquer regimes
complementares de seguranca social

m desde que constituam direitos adquiridos e individualizados dos
respectivos beneficiarios

22 parte

m nao constituindo direitos adquiridos e individualizados dos respectivos
beneficiarios

m sejam por estes objecto de resgate, adiantamento, remicao ou qualquer
outra forma de antecipacao da correspondente disponibilidade

B Ou, recebimento em capital, mesmo que reunidos os requisitos da
Seguranca Social para a passagem a reforma ou esta se tiver verificado




Contribuicoes das Empresas para Fundos de PensoOes a
favor dos trabalhadores (IRS)

Optica do trabalhador

Existéncia de direitos adquiridos e individualizados

Observancia art® 40, CIRC ou parte que nao exceda os limites
m rendimentos sujeitos Cat. A (art® 2, n° 3, b), n° 3, 12 parte, CIRS)
® mas isentos (art® 15, n° 1, EBF)

m sao custos fiscais na empresa

Observancia art® 40, CIRC ou parte que exceda os limites
m rendimentos sujeitos Cat. A (art® 2, n° 3, b), n° 3, 12 parte, CIRS)

B nao sao custos fiscais na empresa
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Inexisténcia de direitos adquiridos e individualizados

m sem tributacao em IRS

m a tributacao é diferida para o momento do resgate,
adiantamento, remicao ou qualquer outra forma de antecipacao
(art® 2, n° 3, b), n° 3, 22 parte, CIRS)

m sO sao rendimentos de trabalho dependente se forem objecto de
antecipacao ou resgate, no todo ou em parte, antes da passagem
a situacao de reforma




e R e o s T I S i

Consequéncias pela inobservancia das condicoes que
determinaram a isencao do art®° 15, n° 1, EBF:

Para o trabalhador
m perda daisencao (art®°15,n°2, a), EBF)

® englobamento como rendimento da Cat. A de IRS, no ano em
gue ocorrer o facto extintivo

m da totalidade das importancias que beneficiaram da isencao

m acrescidas de 10% por cada ano, ou fraccao

m decorrido desde a data em que as respectivas contribuicoes
tiverem sido efectuadas

Para a empresa

m tributacao autonoma de 40% no exercicio do incumprimento das
contribuicoes que, no exercicio ou nos 2 anteriores, beneficiaram
do regime de isencao (art® 15, n° 2, b), EBF)




Contribuicoes dos Trabalhadores para Fundos de Pensoes E

ou outros regimes complementares de seguranca social (IRS)
Deducao a colecta de IRS em 25% do seu montante, com o limite
maximo do menor dos seguintes valores:

m 5% do rendimento total bruto englobado

m 661,41 € (anos de 2003 e 2004)

Art® 21, n° 2, EBF

Esta deducao inclui tambéem:

m as contribuicbes para planos poupanca-reforma (PPR)

m poupanca-educacao e poupanca-reforma/educacao (PPR/E)

Aplica-se se nao houver lugar a reembolso no prazo minimo de 5 anos a
contar da data dessas entregas, excepto em caso de morte do subscritor

FUNDOS DE Deducao Maxima
PENSOES IRS (2003/2004)
: 2 b _ Idade a 1 de Janeiro Deducao Investimento
Majoracao em funcao da idade: R ANk 72755 € 2 645,64 €
>35e<50 694,48 € 2 645,64 €
> 50 anos 661,41 € 2 645,64 €
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Reembolso ou recebimento do beneficio em forma
de capital (prestacao unica)

Resgate, adiantamento, remicao ou qualquer outra forma de
antecipacao

Prestacao decorrente de contribuicoes da empresa a
favor do trabalhador

m que nao tenham a natureza de direitos adquiridos e
individualizados

® ou tendo essa natureza, tenha havido isencao de tributacao
em IRS

Anos 2003/2004
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Contribuicoes
m sujeicao a IRS pela Categoria A (art®° 2, n° 3, b), n° 3, CIRS)
m isencao de 1/3, com o limite de 11.704,70 € (art° 15, n° 3, EBF)

B englobamento para efeitos de taxa (art® 15, n° 4, EBF)

Rendimento

Contribuicoes efectuadas na 1? metade de vigéncia do contrato
representarem, pelo menos, 35% do montante total de contribuicées:

B sujeicao a IRS pela Categoria E (art® 5, n° 3, CIRS)

m por taxa liberatoria do art® 71, n°® 3, c), CIRS
m reembolso < 5° ano vigéncia contrato: taxa liberatoria = 20%
m reembolso entre 5° e 8° ano (exclusao 1/5): taxa = 16%

m reembolso apos 8° ano (exclusao 3/5): taxa = 8%
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Considera-se nao terem sido objecto de tributagcao no respectivo
beneficiario, designadamente

B 0S premios e as contribuicoes constitutivos de direitos
adquiridos referidos no art® 2, n° 3, b), n° 3, CIRS

B que beneficiarem de isencao (art® 54, n° 4, CIRS)

Contribuicoes:
B corresponde a soma das entregas realizadas

B nao podendo ser discriminada a parte correspondente as
contribuicoes efectuadas pela entidade patronal

m considera-se rendimento do trabalho dependente a
Importancia determinada com base na tabela da Portaria
543/2000, de 4 de Agosto




Portaria 543/2000, de 4 de Agosto

Rendimento gerado pelas contribui¢coes efectuadas

B podera ser englobado por opcao do sujeito passivo, 0 que sera
vantajoso sempre que a taxa efectiva de tributacio seja inferior a

taxa liberatoria )

Anos completos apos| Percentagem
a primeira entrega | do capital (%)

Menos de 1 97

De 1 a menos de 2 94

De 2 a menos de 3 92

De 3 a menos de 4 89

De 4 a menos de 5 85

De 5 a menos de 6 81

De 6 a menos de 7 76

De 7 a menos de 8 71

De 8 a menos de 9 66

9 ou mais 60




Reembolso ou recebimento do beneficio em forma
de capital (prestacao unica)

Resgate, adiantamento, remicao ou qualquer outra forma de
antecipacao

Prestacao decorrente de contribuicoes da empresa a
favor do trabalhador

m que constituam direitos adquiridos e individualizados nao
isentos

Contribuicoes
B Sem tributacao — ja tributadas anteriormente
Rendimento

m Sujeicao Cat. E — situacao anterior

Anos 2003/2004
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Prestacao decorrente de contribuigcoes do proprio
trabalhador

Contribuicoes

m Sem tributagcao — nao sao rendimentos (investimento)

Rendimento
m Sujeicao Cat. E
® reembolso total ou parcial:
m Materia colectavel = 1/5 x rendimento
m(art®° 21, n° 3, b), n° 1, EBF)
m tributacao autonoma a taxa de 20%
m (art® 21, n° 3, b), n° 2, EBF)
m Na pratica: taxa liberatoria = 4%
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Reembolso ou recebimento do beneficio em forma
de renda

Quando a parte correspondente ao capital nao puder ser
discriminada, a totalidade da renda abate-se, para efeitos de

determinacao do valor tributavel, uma importancia igual a 65%
(Art° 54, n° 2, CIRS)

Prestacoes recebidas em forma de renda,
Regras incluindo rendas temporarias e vitalicias
gerais: b Deduz na Cat. H até ao valor maximo anual de:

m 2003:7.961,71 € 2004: 8.121 €
= Art° 11, n° 1, b), CIRS - Art°® 533, n° 1, CIRS
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Prestacoes decorrentes de contribuicoes da empresa a
favor do trabalhador

® que nao tenham a natureza de direitos adquiridos e
individualizados

® ou tendo essa natureza, quando tenha havido isencao de
tributacao em IRS

m Inseridas na Categoria H (regras gerais)

m Sem distincdo entre Contribuicoes e Rendimentos
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Prestacoes decorrentes de contribuicoes da empresa a
favor do trabalhador

m que constituam direitos adquiridos e individualizados nao
isentos

Contribuicoes do proprio trabalhador

Contribuicdes — sem tributacao

Rendimentos — sujeitos pela Cat. H do IRS
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Recebimento do beneficio em caso de Pré-Reforma

Art° 2, n° 1, d), CIRS — Circular 8/2001, de 9 de Abril - DGCI
Pré-Reforma estabelecida de acordo com o DL 261/1991, de 25.07

Prestacoes contratadas e em pagamento até 31.12.2000
m Sujeito pela Cat. Hdo IRS

Prestacoes contratadas apos 31.12.2000
m Sujeito pela Cat. A do IRS
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Recebimento do beneficio em caso de Reforma
Antecipada

As prestacOes auferidas apos a rescisao do contrato de trabalho e
recebidas a titulo de reforma antecipada:

Equiparada a de reforma segundo o regime de
seguranca social aplicavel

m Sujeito pela Cat. H do IRS

Nao equiparada a de reforma pelo regime de seguranca
social aplicavel

m Sujeito pela Cat. A do IRS




Em 2003, SP A...
Recebeu 52.593,5 € de resgate de Fundo de Pensoes,

sendo
m Contribuicées: 30.000 €
m Juros: 22.593,5 €

As contribuicoes foram pagas pela entidade patronal, tendo-se
verificado todos os requisitos do art® 40, CIRC, e nao ultrapassados
os limites de 15%/25%

Tratam-se de direitos nao adquiridos e individualizados do
trabalhador, tendo beneficiado da nao sujeicao a IRS relativamente
as contribuicoes que foram distribuidas de forma equitativa ao longo
dos ultimos 10 anos

m Contribuicoes: 3.000 € / ano

m Taxa de juro: 10%/ ano
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Valor capitalizado ao fim de 10 anos:

Bt AT
sl TG 110 = 52.593,50 € Contribuigoes: 30.000 €

0,10 JUros: 22.593,50 €

Fundo de Pensoes:
Nao contributivo
Externo a empresa

Direitos nao adquiridos - beneficios depois da passagem a reforma

Efeitos:
m Custos na empresa (IRC)
m Sem tributacao no trabalhador (IRS) - nao sujeicao
m A tributacao no trabalhador ocorre
® aquando do resgate (art® 2, n° 3, b), n° 3, 22 parte, CIRS)

B ou a medida que for recebendo as rendas - Cat. H
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Rendimentos sujeitos:

Contribuicoes:
m Valor total = 30.000 €
m [sengao = 1/3 x 30.000 = 10.000 €
m ( < Limite: 11.704,70 € ) (art® 15, n°3, EBF)
m Englobamento para efeitos de taxa = 10.000 €
= (art® 15, n° 4, EBF)
® Rendimento Bruto Cat. A = 20.000 €
m Rendimento liquido = 20.000 — 3.081,02 = 16.918,98 €
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Juros
m Valor total = 22.593,5 €
Condicoes:
® na primeira 2 (contribuicées): 5 x 3.000 = 15.000 €
m superior a 35% x 30.000 = 10.500 €
Cat. E (art®° 5, n° 3, CIRS e art® 71, n° 3, c), CIRS)
Taxas liberatorias (20%)
m exclusao de 3/5, se reembolso apds o 8° ano
m (art® 5, n° 3, b), CIRS)
m Taxa liberatoria = (1 —-3/5) x 20% = 8%
m IRS retido = 22.593,5 x 8% = 1.807,48 €

m Possibilidade de englobamento




S R R T R T TR S R o

Fundos de Investimento

Fundos de Investimento Mobiliario (F.I.M.)

Conjunto de valores mobiliarios
m titulos representativos de divida e capital, publicos e privados
® que constituem um patrimonio autonomo

m resultante da agregacao e da aplicagao de poupancas de
muitas pessoas — os participantes

m gerido por profissionais especializados — entidades gestoras

m e assistido comercialmente por entidades depositarias e por
entidades colocadoras (bancos)




Natureza Juridica dos F.I.M.

Instituicoes de investimento colectivo:

B nao tém personalidade juridica

m nao oferecem rendimentos fixos

B nao sao aplicacoes financeiras com taxa de juro

Tém por fim o investimento de capitais recebidos do publico em
carteiras diversificadas de valores mobiliarios, segundo o
principio da divisao do risco

Legislacao

Cdédigo do Mercado de Valores Mobiliarios
m DL 486/1999, de 13 de Novembro
Regime Juridico dos Fundos de Investimento Mobiliario

m DL 276/1994, de 2 de Novembro, que transp0s para Portugal a
Directiva do Conselho 85/611/CEE, e redacc¢ao do DL 323/1999, de 13
de Agosto
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Unidade de Participacao

m s3o fraccoes autonomas, de caracteristicas idénticas, que, no
seu conjunto, representam em qualquer momento o valor do
patrimonio global de um fundo de investimento

® a Unidade de Participacao vai ao longo do tempo assumindo
valorizacOes diversas, conforme a evolugao global do fundo

m 0 valor da Unidade de Participacao € calculado diariamente
dividindo o valor liquido global do fundo pelo numero de Unidades
de Participacdo em circulacao desse mesmo fundo
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Classificacao dos Fundos de Investimento Mobiliarios

Fundos de capitalizacao ou acumulacao

m 0s rendimentos sao reinvestidos no proprio fundo

m a rendibilidade destes fundos corresponde a diferenca entre o
valor do resgate e o da subscricao das respectivas Unidades de
Participacao

Fundos de distribuicao

m distribuicido periddica de rendimentos (mensal, semestral ou
anual)

m a rendibilidade destes fundos corresponde ao somatoério das 2
componentes:

o rendimento distribuido
e a diferenca entre o valor do resgate e o da subscricao
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Os Fundos de Investimento podem ainda se:
Fundos abertos
as Unidades de Participacao sao em numero variavel

emissao de novas Unidades de Participacao e resgate em
qualguer momento

Fundos fechados
as Unidades de Participacao sdo em numero fixo
uma vez vendidas, nao existem mais emissoes

sO podem ser resgatadas no final da vida do fundo




Tipos de Fundos de Investimento Mobiliarios E
Os fundos de investimento mobiliario diferenciam-se essencialmente pelo
tipo de activos financeiros em que maioritariamente aplicam as
importancias investidas pelos participantes, e consequentemente, pelo
nivel de liquidez, risco e rendibilidade potencial de cada um

DT Politica de investimentos orientada para activos de elevada liquidez
TR depositos bancarios e valores mobiliarios com prazo de
Monatans vencimento residual inferior a 12 meses
baixo risco

Orientados para activos de elevada liquidez e de curto prazo
Fundos de risco praticamente nulo, excepto se expostos a risco cambial
Tesouraria basicamente em Bilhetes de Tesouro, Papel Comercial e outros

Titulos do Tesouro e obrigacdes de baixo risco e grande liquidez

Politica de investimentos dos seus activos em accoes cotadas nas
Fundos de bolsas nacionais e internacionais
Accoes em media, superior a 2/3 da carteira

maior potencial de crescimento e rendibilidade, mas sujeitas a um
maior risco




Fundos que investem predominantemente em obrigacdes, H
sem componente accionista e que tém uma perspectiva de
Fundos de : : y o
i s investimento de medio e longo prazo
Obrigacoes ; Tt =
dada a grande variedade de obrigacdes, estes fundos
divergem em termos de risco e de rendibilidade
Fundos de Obrigacoes de Taxa Indexada — investimento em
média de um minimo de 50% da carteira em obrigagdes de taxa
indexada
Fundos de Obrigacoes de Taxa Fixa — nos restantes casos
Fundos Enquadram-se nos Planos Poupanca-Accgoes (PPA) e tém em
Poupanca- carteira uma componente accionista minima de 50%
Acgoes constituindo um investimento de longo prazo
Fundos Enquadram-se nos Planos Poupanca-Reforma (PPR)
Poupanca- constituem um investimento de longo prazo com atractivos
Reforma beneficios fiscais para os participantes
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Politica de investimentos equilibrada entre ac¢cdes e obrigacoes
Fundos de forma a constituir carteiras nao especializadas e
Mistos diversificadas de activos financeiros

Constituidos exclusivamente por Unidades de Participacao de
outros fundos de investimentos

eficazes em termos de diversificagao, uma vez que
reflectem, em cada momento, a melhor combinacao de uma
carteira de fundos de investimento para um determinado perfil
de investidor, de acordo com o respectivo grau de risco

Fundos de
Fundos

Riscos dos Fundos de Investimento Mobiliario

Risco

Nos mercados financeiros, risco & definido como a incerteza das
rendibilidades futuras

Rendibilidade

Grandeza que mede o desempenho (resultado) de um investimento e
representa o acréscimo de valor percentual ao montante investido
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ipos de riscos dos Fundos de Investimento Mobiliario

Risco de Preco

Risco dos activos financeiros se desvalorizarem em consequéncia de uma queda do
mercado onde sao transaccionados

As accoes incorporam um risco de mercado superior aos demais activos financeiros,
sobretudo em periodos curtos

Risco de Taxa de Juro
Risco das variacoes da taxa de juro

Influenciam o valor da carteira, valorizando em casos de descida da taxa e
desvalorizando em situagcdes de subida

Risco Cambial

Risco resultante das variacbes cambiais verificadas entre as moedas em que os
investimentos sao realizados e a moeda de valorizacao da respectiva carteira de
activos

Risco de Creédito
Risco associado a capacidade do emitente cumprir o seu servico de divida

Risco Politico e Economico

Risco associado ao impacto que a adversidade de natureza politica e econdmica
sofrida por um Pais pode provocar nos precos dos activos financeiros desse Pais




Vantagens de investir em Fundos de Investimento Mobiliario E

Diversificacao do risco

Dados os elevados montantes, podem ser investidos facilmente nas diferentes empresas,
sectores e mercados, tornando-se assim, fruto da diversificagcdo das respectivas carteiras,
pouco vulneraveis ao desempenho negativo de um titulo, de um sector ou de um mercado em
particular

Gestao profissional

Geridos por profissionais qualificados que acompanham permanentemente os mercados,
analisando tendéncias e identificando oportunidades e que, nestas condicdes, se encontram
em situacao privilegiada para ajustar a carteira dos fundos ao objectivo primeiro de
maximizacao da sua rendibilidade

Liquidez
Produtos de elevada liquidez na medida em que as operacdes de resgate podem ser
realizadas em qualquer momento

Acessibilidade

Ao adquirir um numero minimo de Unidades de Participagao exigidas por um Fundo de
Investimento, os investidores individuais tornam-se titulares de uma carteira diversificada de
titulos que se encontram cotados nao s6 no mercado nacional, como nas principais pragas
financeiras

Baixos custos de transaccao

As sociedades gestoras de Fundos de Investimentos, em virtude dos elevados montantes que
gerem, dispdem de um poder negocial que Ihes permite realizar operacdes em condi¢coes
muito favoraveis e com baixos custos de transaccao




Subscricao de Fundos de Investimento Mobiliario E

O investidor adquire Unidades de Participagcao de um Fundo de Investimento:
= em fundos fechados, a subscricido ocorre no prazo indicado
= em fundos abertos, a subscricdo pode ocorrer em qualquer altura

Resgate de Fundos de Investimento Mobiliario

O investidor decide terminar o seu investimento num determinado Fundo de
Investimento:

m pode ser solicitado em qualquer altura

= cobrada uma comissao que incide sobre o valor do resgate, sendo esta
decrescente em funcao dos prazos de investimento

Fundos de Investimento Imobiliario (F.l.1.)

Sao fundos que investem os seus activos em bens imdveis, como terrenos e
edificios, para a realizagcao de mais-valias ou para arrendamento

S3o0 fundos que aplicam primordialmente em valores imdveis de raiz ou em
valores mobiliarios de sociedades cujo objecto especifico seja a transaccao,
mediacao, desenvolvimento ou exploracao imobiliaria

Legislacao
m DL 294/1995, de 17 de Novembro e DL 323/1997, de 28 de Novembro
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egime Fiscal dos Fundos de Investimento
Art 5, n° 2, j), CIRS

Incidéncia Real

Os frutos e vantagens economicas, designadamente:

os rendimentos das unidades de participacdo em fundos de
Investimento

Os rendimentos recebidos pelos fundos de investimento sao tributados
como se 0 Fundo fosse uma pessoa singular

Principio da Neutralidade Fiscal

Os rendimentos provenientes de aplicacoes financeiras feitas no mercado de
capitais através de Fundos de Investimentos sao tributados de igual modo como
se fossem feitos directamente nos produtos financeiros, ou, pelo menos, com um
regime mais favoravel

Beneficios Fiscais - art® 22, EBF




Regime Fiscal dos Fundos de Investimento

Mobiliario (F.I.M.)

Constituidos de acordo e que operem de acordo com a legislacao nacional

Optica do Fundo

Os rendimentos e mais-valias obtidos pelo Fundo estao
sujeitos a tributacao como se de uma pessoa singular se
tratasse

Rendimentos, que nao sejam mais-valias, obtidos em
territorio portugueés, sujeitos a tributacao autbnoma, sobre o
valor liquido obtido em cada ano
m Por retencao na fonte como se fossem pessoas
I—> singulares residentes

B Se nao sujeitos a retencao na fonte, a taxa de 25%




Rendimentos, que nao sejam mais-valias, obtidos fora do
territorio portugueés, sujeitos a tributacao autbnoma, sobre o
valor liquido obtido em cada ano

| m Rendimentos de titulos de divida ou provenientes de
fundos de investimentos, a taxa de 20%

m Nos restantes casos, a taxa de 25%

Mais-valias, obtidas no territorio portugués ou fora dele,
sujeitas a tributacao autonoma

|_> m Nas condigcdes em que se verificaria se desses
rendimentos fossem titulares pessoas singulares
residentes, a taxa de 20% sobre a diferencga positiva
entre as mais e menos-valias obtidas em cada ano

O imposto retido sera entregue pela entidade gestora do Fundo
= até ao fim do més de Abril do ano seguinte aquele a que respeitar




SR R R e R T TR S R

Optica do Investidor

Quando um Fundo de Investimento Mobiliario distribui
rendimentos aos seus investidores ou ganhos resultantes da
diferenca entre o valor do resgate e o valor da subscrigao

Sujeitos passivos de IRS, residentes, titulares de Unidades de
Participacao nos F.I.M., fora do ambito de uma actividade
comercial, industrial ou agricola

| ® Rendimentos isentos de IRS

m Opcao, pelos titulares, residentes, pelo englobamento em
IRS, em que o imposto retido na sociedade gestora tem
natureza de imposto por conta




e R s e R T T S i

Sujeitos Passivos de IRC ou e IRS, residentes, que obtenham
rendimentos de Unidades de Participacao em F.l.M. no ambito
de uma actividade comercial, industrial ou agricola ou
imputaveis a estabelecimento estavel situado em territorio
portugués de entidades nao residentes

| m Rendimentos nao sujeitos a retengao na fonte, quando
distribuidos pela sociedade gestora

m Considerados como proveitos ou ganhos da actividade
empresarial

m O imposto retido pela sociedade gestora tem a natureza
de imposto por conta




Sujeitos Passivos de IRC, residentes, isentos, nao obrigados E

a entrega da declaracao de rendimentos

| . B O imposto retido pela sociedade gestora € restituido
por essa sociedade e pago conjuntamente com os
rendimentos respeitantes as Unidades de Participacao

m O imposto restituido sera deduzido ao montante global
de qualquer das entregas posteriores a efectuar pela
sociedade gestora

m Caso subsista imposto a recuperar pode ser pedido o
reembolso até final de Abril ou ser feita a dedugao em
entregas posteriores

Nao residentes e que nao sejam imputaveis a
estabelecimento estavel situado em territorio portugueées

I—» ® Rendimentos isentos de IRS ou de IRC




Regime Fiscal dos Fundos de Investimento Imobiliario H

(F.L1)

Constituidos de acordo e que operem de acordo com a legislagao nacional

Optica do Fundo

Os rendimentos e mais-valias obtidos pelo Fundo estao sujeitos a
tributacao como se de uma pessoa singular se tratasse

Rendimentos prediais

| m Sujeitos a tributacdo autonoma a taxa de 20%

® Incide sobre os rendimentos liquidos de encargos de
conservacao e manutencao efectivamente suportados e
documentados
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Mais-valias prediais

| m Sujeitas a tributacdo autonoma a taxa de 25%

m Incide sobre 50% da diferenca positiva entre as mais e
as menos-valias realizadas

Outros rendimentos

L & Sujeitos a tributacdo nos termos dos F.I.M.

O imposto retido sera entregue pela entidade gestora do Fundo

m até ao fim do més de Abril do ano seguinte aquele a que respeitar




Optica do Investidor

Relativamente aos titulares de Unidades de Participacao nos
Fundos de Investimento Imobiliario, aplicam-se as mesmas regras
dos Fundos de Investimento Mobiliario

Opcao pelo englobamento dos rendimentos dos F.I.M. e dos
F.LIL

Os titulares de rendimentos de Unidades de Participacdo em
F.IL.M. e F.LI.

Quando englobem esses rendimentos

m tém direito a deduzir 50% dos rendimentos previstos no art® 40-
A, CIRS e no art® 46, n®° 7, CIRC, que |hes forem distribuidos
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Obrigacoes das Sociedades Gestoras de Fundos de
Investimento

Publicacao:

m do rendimento distribuido

m do valor do imposto retido

m do valor da deducao que lhe corresponder

As sociedades gestoras de Fundos de Investimento sao
solidariamente responsaveis pelas dividas de imposto dos
Fundos cuja gestao lhes caiba




Regime Fiscal dos Fundos de Fundos

Constituidos de acordo e que operem de acordo com a legislagao nacional

Rendimentos isentos de IRS e IRC

m sujeitos passivos de IRS que detenham Unidades de
Participacido fora do ambito de uma actividade comercial,
industrial ou agricola

m sujeitos passivos de IRC que nao exercam a titulo principal
uma actividade comercial, industrial ou agricola




Os rendimentos contam apenas em 40% do seu quantitativo
para efeitos de IRS ou IRC

m sujeitos passivos de IRS que detenham Unidades de
Participacao no ambito de uma actividade comercial, industrial ou
agricola

m sujeitos passivos de IRC que exercam a titulo principal uma
actividade comercial, industrial ou agricola

® nao residentes com estabelecimento estavel em territério
portugués

Relativamente a estes rendimentos:
® 0 imposto retido nao tem natureza de imposto por conta

m 0 imposto retido nao pode ser restituido




R E

endimentos obtidos fora do territorio portugués

Para aplicacao do crédito de imposto por dupla tributacao
iInternacional

O creédito de imposto consiste na deducao ao imposto devido sobre
esses rendimentos, para os F.I.M. e F.l.l., da menor das
Importancias:

0 imposto sobre o rendimento pago no estrangeiro em relacao
aos rendimentos em causa

o imposto, calculado nos termos do art® 22, EBF, sobre os
rendimentos que no Pais em causa tenham sido tributados

Existindo convencao destinada a eliminar a dupla tributacao que
nao exclua do seu ambito os Fundos de Investimento:

® a deducao nao pode ultrapassar o imposto pago nesse Pais
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Se os rendimentos, no mesmo ano, forem provenientes de
diferentes paises, a deducio deve ser calculada separadamente
para cada tipo de rendimentos procedentes do mesmo Pais

Os rendimentos que dao credito de imposto devem ser
considerados, para efeitos de tributacao, pelas respectivas
iImportancias iliquidas dos impostos sobre o rendimento pagos no
estrangeiro

As Sociedades de Gestdo de Fundos de Investimento sao
obrigadas a manter um registo apropriado que evidencie o0s
montantes dos rendimentos obtidos no estrangeiro, discriminados
por pais, e os montantes do imposto sobre o rendimento
efectivamente pago




R R G e R T T S R .

Fundos de Investimento de Capital de Risco (F.C.R.)

Ate 2002, o mesmo regime fiscal para os Fundos de Investimento
Mobiliario (F.I.M.)

A partir de 2003, foi aditado o art® 22-A, EBF:

iIsentos de IRC os rendimentos de qualquer natureza, obtidos pelos
fundos de capital de risco (F.C.R.), que se constituam e operem de
acordo com a legislacao nacional

aplica-se o regime de tributacao previsto nos CIRS e CIRC

em caso de englobamento, deducao de 50% nos termos do art® 40-
A, CIRS e art® 46, n° 7, CIRC, relativamente aos rendimentos
distribuidos
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